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Stadt Karlsruhe
Der Oberburgermeister

Verantwortlich: Dez. 4
Dienststelle: Stadtkdammerei

Beteiligung der Stadtwerke Karlsruhe GmbH an der Trianel BESS 1 GmbH & Co. KG
(GroBBbatteriespeicher Waltrop)

Gremien Termin TOP O/N Zustandigkeit
Haupt- und Finanzausschuss 10.11.2026 20 N Vorberatung
Gemeinderat 24.11.2026 23 o} Entscheidung

Kurzfassung

1. Der Gemeinderat stimmt dem Erwerb einer Kommanditbeteiligung in Hohe von 12,5% an der
Trianel BESS 1 GmbH & Co. KG durch die Stadtwerke Karlsruhe GmbH zu einem Kaufpreis von
maximal 7,04 Mio. Euro (Projektrechte zzgl. Investitionskosten/Finanzierungsbedarf und Erstattung
Sicherheiten). In diesem Gesamtbetrag ist ein Betrag von 540.000 Euro zur Erstattung von
Sicherheiten an den vorherigen Anteilseigner enthalten.

2. Der Gemeinderat ist mit der im Konsortialvertrag enthaltenen Nachschussverpflichtung der
Stadtwerke Karlsruhe GmbH in Héhe von bis zu 1,17 Mio. Euro (inklusive der unter Ziffer 1.
Genannten 540.000 Euro Sicherheitenanteil) einverstanden.

3. Der Gemeinderat ermachtigt den stadtischen Vertreter in der Gesellschafterversammlung der
Stadtwerke Karlsruhe GmbH, dem Anteilserwerb zuzustimmen.

4. Der Gemeinderat stimmt dem Abschluss des als Anlage beigefligten Entwurfs des
Gesellschaftsvertrags der -Trianel BESS 1 GmbH & Co. KG durch den stadtischen Vertreter in der
Gesellschafterversammlung der Stadtwerke Karlsruhe GmbH zu. Der Gemeinderat ist damit
einverstanden, dass noch Anpassungen des Gesellschaftsvertrags, welche nicht grundsatzlicher Art
sind, vorgenommen werden dirfen.

Erlduterungen

Finanzielle Auswirkungen

Ja X Nein O

X Investition
O Konsumtive MaRnahme

Gesamtkosten: bei SWK bis zu 6,5 Mio. Euro vom

Wirtschaftsplan 2026 abgedeckt)

Gesamteinzahlung:

Rendite It.
Berechnungen SWK zwischen
7,43% und 8,07 % (interner
ZinsfuB)

Jahrlicher Ertrag:

Finanzierung

[ bereits vollstandig budgetiert
[ teilweise budgetiert

O nicht budgetiert

Gegenfinanzierung durch
O Mehrertrage/-einzahlung
[0 Wegfall bestehender Aufgaben

[0 Umschichtung innerhalb des Dezernates

Die Gegenfinanzierung ist im
Erlauterungsteil dargestellt.

CO>-Relevanz: Auswirkung auf den Klimaschutz
Bei Ja: Begriindung | Optimierung (im Text erganzende Edduterungen)

Nein

Ja O

positiv. [
negativ [J

geringfugig O
erheblich O

1Q-relevant

Nein X Ja O

Korridorthema:

Abstimmung mit stadtischen Gesellschaften

Nein O Ja

abgestimmt mit SWK




Die Stadtwerke Karlsruhe GmbH (SWK) beabsichtigt eine Beteiligung als Kommanditistin in Hohe von 12,5%
an derTrianel BESS 1 GmbH & Co. KG, welche in Waltrop einen GrolRbatteriespeichre errichten wird. Trianel
ist eine Stadtwerke-Kooperation und biindelt als etablierter Branchenpartner die Entwicklung und den
Betrieb von PV-, Wind- und Speicherprojekten. Trianel ermdglicht kommunalen Stadtwerken den Zugang zu
groflen Infrastrukturprojekten mit entsprechender Entwicklungs- und Betriebsexpertise.

Mitte Februar 2026 wurde der Geschaftsfiihrung der SWK durch die Trianel GmbH die Moglichkeit zum
Erwerb eines Kommanditanteils am Trianel GroRbatteriespeicherprojekt Waltrop angeboten. In der Folge
wurde durch die SWK das Angebot einer Erstbewertung unterzogen und eine Due-Diligence-Prifung
initiiert.

Der geplante Erwerb baut bei der SWK das Tatigkeitsfeld Flexibilitdtsvermarktung weiter aus und verfolgt
das Ziel, das entstehende Flexibilitatsportfolio zu diversifizieren. Vor dem Hintergrund eines durch
erneuerbare Energien gepragten Stromsystems in Deutschland entsteht ein signifikanter struktureller
Bedarf an Flexibilitdten. Batteriespeicher sind dabei ein zentraler Baustein der Energiewende, da sie
kurzfristig abrufbare Flexibilitdt bereitstellen und damit wesentlich zur Stabilisierung von Netz und
Gesamtsystem beitragen. Ihrsystemischer Nutzenist standortunabhangig und entfaltet sich insbesondere
durch ihren Beitrag zur Netzstabilitat, zur Flexibilisierung des Energiesystems sowie zur
Versorgungssicherheit.

Die Transaktion ist Bestandteil des Trianel Batterieparks Waltrop, eines der groRten
Batteriespeicherprojekte in Deutschland miteiner Gesamtleistung von 900 Megawatt (MW). Der Park ist in
dreiseparate Projektgesellschaften aufgeteilt. Mit der Gesellschaft Trianel BESS 1-GmbH & Co. KG (T-
BESS 1) ermdglicht Trianel Stadtwerken und regionalen Energieversorgern eine Beteiligung am
Gesamtprojekt. Der Anteil der T-BESS 1 am Gesamtprojekt betrdagt 80 MW. Die Trianel GmbH selbst halt
hieran eine Leistung von 20 MW (25 % Gesellschaftsanteil). Zusatzlich haben sich bereits 11 kommunale
Partner mit Einzelanteilen zwischen 2 und 10 MW beteiligt, dies entspricht einer Leistung von 42 MW
(52,5 % Gesellschaftsanteil).

Der Aufsichtsrat der Trianel GmbH hat entschieden, dass ein Anteil von 10 MW (12,5 % Gesellschaftsanteil)
an der Trianel BESS 1 GmbH & Co. KG an die SWK verkauft werden diirfen. Die gesellschaftsrechtliche
Struktur des Gesamtprojekts ist in nachfolgender Abbildung dargestellt:
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Die T-BESS 1 hat die schliisselfertige Errichtung sowie den Betrieb und Wartung des Batteriespeichers am
19.06.2026 an den Generalunternehmer ProfiNRG vergeben. Parallelsind alle wesentlichen Investitionenin
Infrastrukturkomponenten der TBW bereits vertraglich gesichert. Dadurch sind die maRgeblichen
Investitionskosten (CAPEX) und Betriebskosten-Parameter (OPEX) bereits vor der finalen
Investitionsentscheidung der SWK weitgehend fixiert.

Die Genehmigung nach dem Bundes-Immissionsschutzgesetz fiir das Umspannwerk inklusive drei Trafos ist
am 15.05.2026 erteilt worden. Die notwendigen Baugenehmigungen liegen seit dem 13.05.2026 vor. Nach
Angaben des Verkaufers besteht eine verbindliche, unbefristete Netzanschlusszusage von Amprion fir den
Anschluss an das 380-kV-Netz. Die Gesellschafterversammlung der Trianel BESS 1 GmbH & Co. KG hat am
19.06.2026 gemal Konsortialvertrag den Baubeschluss gefasst. Mit dem Baubeschluss ist die Realisierung
des Projekts fiir die Gesellschafter verbindlich. Sie sind damit vertraglich verpflichtet, den Batteriespeicher
sowie den Netzanschluss und den Transformator zu errichten. Gleichzeitig wurde das Projektbudget
verbindlich beschlossen. Die Gesellschafter sind damit verpflichtet, die im Finanzierungsplan vorgesehenen
Einlagen fristgerecht zu leisten. Erfillt ein Gesellschafter seine Zahlungsverpflichtungen nicht, kdnnen die
Ubrigen finanzierenden Gesellschafter dessen Anteile auf Grundlage des Konsortialvertrags zu einem
vertraglich festgelegten Vorzugspreis ibernehmen.

Die Inbetriebnahme des Gesamtprojekts ist fir Juli 2028 geplant, der kommerzielle Betrieb soll ab August
2028 aufgenommen werden. Der Projektzeitplan ist bestatigt.

Der Mittelbedarf fiir den Anteilserwerb betrdgt insgesamt maximal 7,04 Mio. Euro und setzt sich wie folgt
zusammen:

e Zuniachst sind von der SWK Projektrechte in Hohe von 79.200 Euro je MW zu erwerben. Fiir die
angestrebte Beteiligung von 10 MW (12,5% Gesellschaftsanteil) ergibt sich daraus ein

entsprechender Gesamtpreis fiir die Projektrechte von 792.000 Euro (Ansatz SWK: 0,8 Mio. Euro).

e Dariber hinaus erfolgt eine Beteiligung am Finanzierungsbedarf (Investitions- und
Entwicklungskosten) des Projekts in HoOhe von voraussichtlich 556.000 Euro je MW (inklusive
projektinterner Kostenpuffer). Fiir die angestrebte Beteiligung von 10 MW (12,5%
Gesellschaftsanteil) ergibt sich daraus ein entsprechender Gesamtpreis fiir die Projektrechte von
5.560.000 Euro (Ansatz SWK: 5,7 Mio. Euro).

e Die vonder Verkauferin bereits in die T-BESS 1 eingelegten Projektsicherheiten i.H.v. 540.000 Euro
(Ansatz SWK 0,54 Mio. Euro) werden auf die SWK Gbertragen, derentsprechende Gegenwert wird
damit separater Bestandteil des Kaufpreises.

Der Finanzierungsbedarf des Projekts ergibt sich aus dem in der Gesellschafterversammlung der T-BESS 1
am 19.06.2026 beschlossenen Forecast. Dieser weist einen voraussichtlichen Finanzierungsbedarf von rund
556.000 Euro/MW (ohne Stellung von Sicherheiten) aus. Der Forecast basiert auf dem derzeitigen
Kenntnisstand und stellt die aus heutiger Sicht realistische Erwartung der tatsachlich benétigten Mittel dar.
Darliber hinaus enthalt auch dieser Forecast bereits projektinterne Risikopuffer in Hohe von rund 2,6
Mio. €. Samtliche aktuell vorliegenden Erkenntnisse stiitzen die Annahme, dass die Realisierung innerhalb
dieses Forecast-Budgets moglich ist.

Darliber hinaus wurde von der Gesellschafterversammlung ein maximales Gesamtbudget in Héhe von
673.000 Euro je Megawatt durch die Gesellschafter beschlossen. Dieses Gesamtbudget soll ggf. zu einem
spateren Zeitpunkt anfallende Kostensteigerungen abdecken und eine zeitkritische Befassung der
Gesellschaftergremien fir diesen Fallvermeiden. Nach aktueller Einschatzung der Geschaftsfiihrung der T-
BESS 1 ist jedoch nicht davon auszugehen, dass dieser Budgetrahmen ausgeschopft werden muss.
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Sollte entgegen der derzeitigen Planung das maximale Gesamtbudget nicht ausreichen, so ware die SWK
gemal Konsortialvertrag zu entsprechenden Nachschiissen bis zu der Hohe des beschlossenen
Gesamtbudgets verpflichtet (Nachschussverpflichtung). Der daraus resultierende maximale zusatzliche
Finanzierungsbedarf belduft sich auf rund 1,17 Mio. € und kdnnte (iber ein Gesellschafterdarlehen oder
eine Bareinlage der SWK zur Verfliigung gestellt werden.

Die Kommanditisten sind gemal Konsortialvertrag verpflichtet, bei Bedarf projektbezogene Sicherheiten
zugunsten der T BESS 1 zu stellen, sofern diese von Vertragspartnern angefordert werden. Die
Gesellschafterversammlung der T BESS 1 hat am 19.06.2026 Sicherheiten von 40.000 Euro/MW flir T BESS 1
und weiteren 14.000 Euro/MW anteilig fir die TBW freigegeben. Auf den zu erwerbenden 10-MW-Anteil
entfallen damit 540.000 Euro. Zum Zeitpunkt des Aufsichtsratsbeschlusses der SWK vom 2. September
2026 war dieser Betrag lediglich als bedarfsabhangige Sicherheitenverpflichtung vorgesehen. Erst nach
diesem Beschluss hat die T BESS 1 die freigegebenen Sicherheiten angefordert; die Gesellschafter haben
diese inzwischen eingezahlt. Die Verkaduferin TFP hat die auf den zu erwerbenden Anteil entfallenden
540.000 Euro geleistet. Die Einzahlung bei der Projektgesellschaft ist von einer Verwertung durch
Lieferanten zu unterscheiden; eine solche Verwertungist bislang nicht erfolgt. Beim Anteilserwerb erstattet
die SWKder TFP die eingezahlten 540.000 Euro als separaten Kaufpreisbestandteil. Der von der SWK an die
TFP zu zahlende Kaufpreis erhdht sich entsprechend auf insgesamt maximal 7,04 Mio. Euro. Es handelt sich
um die Umsetzung der bereits vom Aufsichtsrat der SWK genehmigten Sicherheitenverpflichtung und nicht
um eine Erweiterung des genehmigten finanziellen Rahmens. Die Einzahlung und ihre Berticksichtigung im
Kaufpreis sind vom Aufsichtsratsbeschluss der SWK vollumfanglich gedeckt.

Die von den Stadtwerken im Rahmen der Due Diligence identifizierten wesentlichen rechtlichen Risiken
sind nach Einschatzung des M&A-Bereichs der SWK als Gibliche Investorenrisiken einzuordnen und keine
aulRergewodhnlichen Risikofaktoren, die wesentlich von marktiiblichen Standards vergleichbarer
Beteiligungsprojekte abweichen. Das bestehende Vertragswerk wurde bereits von elf kommunalen
Gesellschaftern mit vergleichbarer Interessenlage akzeptiert und unterzeichnet.

Fiir das Projekt ist maRRgeblich, dass die finale Investitionsentscheidung vor Inkrafttreten eines neuen
Netzentgeltregimes (AgNeS) getroffen wird und die Inbetriebnahme vor Juli 2029 vorgesehen ist. Damit
fallt das Projektin den Anwendungsbereichdes § 118 Abs. 6 EnWG und ist damit flr einen Zeitraum von 20
Jahren ab Inbetriebnahme hinsichtlich des Bezugs der zu speichernden elektrischen Energie von
Netzentgelten befreit.

Eine wesentliche GroRe flr die Wirtschaftlichkeit des Projekts ist die Vermarktungsvergiitung (Revenue
Share). Auf Basis des eigenen GroRbatteriespeicher-Projekts der SWK (4,4 % vertraglich realisiert) wird flr
T-BESS 1 ein vergleichbares Niveau als realistisch angesetzt. Das Projekt befindet sich in einer
fortgeschrittenen Realisierungsphase. In den vertraglich fixierten Investitionskosten (CAPEX) fuir T-BESS 1
und TBW ist dariliber hinaus weiterhin ein Puffer fiir Unvorhergesehenes von rund 2,6 Mio. € (5,79 % der
CAPEX) enthalten.

Nach Berechnungen der Stadtwerke ergibt sich flir das Projekt voraussichtlich ein durchschnittlicher
internerZinsful} (IRR) zwischen 7,43% (vollstandigerVerbrauch Kostenpuffer) und 8,07 % (ohne Verbrauch
Kostenpuffer). In allen Szenarien ist die von den Stadtwerken geforderte Mindestrendite (Mindest-WACC)
von 5,46 % deutlich erfullt.

Der fiir Projektrechte und Investitionskosten/Finanzierungsbedarf vorgesehene Betrag von ca. 7,04 Mio.
Euro ist im Wirtschaftsplan 2026 der Stadtwerke durch Umschichtungen abgedeckt, da urspriinglich
eingeplante Projekte im Bereich von PV-Freiflichenanlagen und Bioabfallvergarungsanlagen aufgrund
fehlender Wirtschaftlichkeit in 2026 nicht umgesetzt werden kénnen.

Der Aufsichtsrat der Stadtwerke Karlsruhe GmbH hat dem Anteilserwerb einschlieflich der
Sicherheitenverpflichtung von 540.000 Euro am 2. September 2026 zugestimmt. Der Aufsichtsrat der KVVH
GmbH wird hierliber in seiner Sitzung am 12. November 2026 entscheiden.



Der Gemeinderatsbeschluss ist dem Regierungsprasidium Karlsruhe vorzulegen. Soweit der
Gemeinderatsbeschluss nichtinnerhalb von einem Monat beanstandet wird, kann der Vollzug de s Erwerbs
erfolgen.

Beschluss:

Antrag an den Gemeinderat:

1

Der Gemeinderat stimmt dem Erwerb einer Kommanditbeteiligung in Hohe von 12,5% an der
Trianel BESS 1 GmbH & Co. KG durch die Stadtwerke Karlsruhe GmbH zu einem Kaufpreis von
maximal 7,04 Mio. Euro (Projektrechte zzgl. Investitionskosten/Finanzierungsbedarf und Erstattung
Sicherheiten). In diesem Gesamtbetrag ist ein Betrag von 540.000 Euro zur Erstattung von
Sicherheiten an den vorherigen Anteilseigner enthalten.

Der Gemeinderat ist mit der im Konsortialvertrag enthaltenen Nachschussverpflichtung der
Stadtwerke Karlsruhe GmbH in H6he von bis zu 1,17 Mio. Euro (inklusive der unter Ziffer 1.
Genannten 540.000 Euro Sicherheitenanteil) einverstanden.

Der Gemeinderat erméchtigt den stadtischen Vertreter in der Gesellschafterversammlung der
Stadtwerke Karlsruhe GmbH, dem Anteilserwerb zuzustimmen.

Der Gemeinderat stimmt dem Abschluss des als Anlage beigefligten Entwurfs des
Gesellschaftsvertrags der -Trianel BESS 1 GmbH & Co. KG durch den stadtischen Vertreter in der
Gesellschafterversammlung der Stadtwerke Karlsruhe GmbH zu. Der Gemeinderat ist damit
einverstanden, dass noch Anpassungen des Gesellschaftsvertrags, welche nicht grundsatzlicher Art
sind, vorgenommen werden diirfen.



